
富荣固收：5 月经济指标向好，但整体仍然偏弱 

 

上周回顾： 

上周央行实现货币净投放 0 亿元。全周 1Y、5Y、10Y 国债中债估值分别变动 0.51BP、

2.64BP、2.26BP，10-1Y 国债利差扩张 1.75BP 至 76.5BP。10-1Y 国开债走阔 0.61BP 至

93.91BP。信用债收益率走势分化，3 年期 AAA 城投债变化-1.02BP 至 2.9141%，3 年期

AAA 中短票变动-0.2BP 至 2.9347%。 

上周主要股票指数全面上涨，中证转债小幅上涨。上证指数上涨 0.97%，收报 3316.79 点，

创业板指上涨 3.94%，收报 2657.21 点。中证转债指数上周小幅上涨 0.96%，收报 413.39

点。 

其他资产方面，在岸人民币对美元贬值0.37%收于6.7173，伦敦金现下跌1.67%至1,840.24

美元/盎司，标普 500 指数下跌 5.79%报 3674.84 点，布伦特原油下降 7.29%至 113.12 美

元/桶，LME 铜下降 4.57%至 9,101.00 美元/吨，10 年美债收益率收于 3.25%。 

 

专题：  

6 月 15 日，统计局公布 5 月经济数据，主要指标均有所改善，消费改善仍较为有限，工业

生产恢复较好，投资端表现一般，基本面修复尚弱。 

工业生产方面，5 月工业增加值同比+0.7%，比 4 月回升 3.6 个百分点，但仍显著低于疫情

前（3 月为 5%）。发电量同比-3.3%，仅提高 1 个百分点。由于上海疫情逐渐稳定，企业复

工复产，上海占比较高的汽车和通用设备生产环比改善幅度大。 

消费方面，5 月社零当月同比自-11.1%回升至-6.7%，1-5 月累计同比自-0.2%进一步下行

至-1.5%。结构上，必选消费增速较快，可选消费改善幅度大但整体仍偏弱。随着疫情逐渐



缓解，消费有望小幅修复，但疫情对消费信心及服务消费的压制仍有较为长期的影响。 

投资端增速仍处于低位且回升空间有限。地产方面，今年 5 月房地产投资同比-7.8%，回升

2.3 个百分点，主要系短期复工带动，但销售依旧疲软，融资环境仍未有较大改善，尚未走

出行业底。基建方面，受政策及各部门统筹协调的推动，基建投资同比+7.9%，回升 3.6 个

百分点，为经济稳增长的重要抓手。制造业方面，制造业投资同比+7.1%，回升 0.7 个百分

点，退税和出口是短期支撑，下半年仍面临回落压力。 

整体来看，5 月经济指标均有边际改善，但整体仍然偏弱，经济恢复进程较慢。后续关注 6

月经济恢复情况，若不及预期，关注财政扩容、地产调整等空间。 
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