
富荣固收：全国稳经济会议释放明确稳增长信号，短期宏观环境仍利好债市 

 

上周回顾： 

上周央行实现货币净投放0亿元。全周1Y、5Y、10Y国债中债估值分别变动-4.2BP、-7.77BP、

-9.26BP，10-1Y 国债利差收缩 4.94BP 至 78.41BP。10-1Y 国开债保持在 98.19BP。信用

债收益率走势一致，3 年期 AAA 城投债变化-5.05BP 至 2.8056%，3 年期 AAA 中短票变

动-6.05BP 至 2.7742%。 

上周主要股票指数全面下跌，中证转债小幅下跌。上证指数小幅下跌 0.52%，收报 3130.24

点，创业板指下跌 3.92%，收报 2322.48 点。中证转债指数上周小幅下跌 0.24%，收报

402.33 点。 

其他资产方面，在岸人民币对美元贬值0.36%收于6.6980，伦敦金现上涨0.38%至1,852.84

美元/盎司，标普 500 指数大幅上涨 6.58%报 4158.24 点，布伦特原油上涨 6.11%至 119.43

美元/桶，LME 铜下跌 0.99%至 9,383.00 美元/吨，10 年美债收益率收于 2.74%。 

 

专题： 全国稳经济会议释放明确稳增长信号，短期宏观环境仍利好债市 

5 月 25 日，国务院召开全国稳住经济大盘电视电话会议。国务院总理李克强深入分析当前

我国经济运行面临的困难和挑战，对下阶段工作做出全面部署。发改委、财政部、央行有关

领导详细阐释具体举措。 

会议释放明确稳增长信号。受疫情影响，经济受到较大冲击的情况下，稳市场主体及保就业

的压力尤其突出。李克强总理提到，3 月份尤其是 4 月份以来，一些经济指标明显走低，各

地方和有关部门要采取措施，争取 6 月份各项数据稳步上升，努力确保二季度经济合理增长

和失业率尽快下降，保持经济运行在合理区间。 



央行行长易纲表示，要确保货币政策力度到位，将流动性总量保持在较合理充裕略高的水平。

突出金融支持重点领域，引导金融机构加快已授信贷款的放款进度。其中，特别强调了基建

和房地产行业，拟新增政策性开发性信贷额度 8000 亿元，加强交通、能源、水利等基础设

施建设。尽快矫正对民营房企信贷收缩的行为，因城施策支持合理住房需求，维护房地产市

场的平稳运行。适当提高宏观杠杆率，居民家庭部门稳杠杆，支持金融机构对房贷和消费贷

有困难的贷款人年内实施延期还本付息。 

5 月 23 日国常会部署财政政策、货币政策、稳产业链供应链、促消费和有效投资、能源安

全及稳就业六个方面 33 项举措。本次会议则是对 33 项稳增长举措的下沉式部署，重点突

出三个方面：（1）将稳市场主体、稳就业保民生放在首要位置；（2）稳步推进复工复产，重

点保障物流交通及能源领域；（3）突出扩大内需，重点对汽车、地产、基建项目做出部署。 

整体来看，内需方面，政策对基建、地产项目的支持仍在持续发力，后续货币政策有望进一

步宽松；财政政策更多聚焦于保市场主体和保就业。债市走势方面，需观察 5-6 月经济、金

融数据及后续政策落地情况。若重要经济数据仍然负增长，预计债市短期内仍有一定下行空

间。 

 

 

风险提示： 

1、本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这

些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本报告所包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任

何变更，且本报告仅反映发布时的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本报告中的资料、观点

和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。市场有风险，投资需谨慎。 


