
富荣量化周观察——市场震荡上行 

 

市场在过去一周维持了短期上涨动能，市场震荡上行，宽基指数表现各异，

其中上证指数上涨 1.13%，上证 50 指数收涨 0.75%，沪深 300 指数上涨 2.05%，

中证 500 指数收涨 3.43%，以及创业板指数最强，上涨了 8.68%。市场延续了前

几周的交易活跃度，成交额再次破万亿，风格从大盘转向中盘成长。 

从资金流入来看，北向资金（图 1）维持净流入，全周流入 96.07亿，其中

沪股通流入 11.45亿，深股通流入 84.62亿；新增融资余额有所上升（图 2）。 

图 1 北向资金流动 

 

数据来源：Wind；整理：富荣基金量化组 

从新增融资余额来看，市场的情绪不错，两市两融余额周环比上涨 1.75%，

其中融资余额为 15608.80 亿，融券余额为 1486.29 亿，两市买入融资买入额为

5044.43 亿。散户入场速度减缓，新增融资余额新年后第一个交易日增加最大，

随后放缓，总体为增加趋势，但是风险偏好正在下降。 

图 2 新增融资余额 

 

数据来源：Wind;整理：富荣基金量化组 

本周，波动率指数维持在高位震荡，市场情绪相比年初虽然有所趋缓，但是



活跃的交易情绪使得波动率仍处于历史相对高分位，相比 2020 年 7 月那一次情

绪拉升，本次市场情绪视乎并没有那么快下降。 

图 3 波动率指数 
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