
富荣量化周观察——市场指数大涨，大小盘风格分化 

 

2021年开年第一个交易周各大宽基指数全线上涨，其中上证指数上涨 2.79%，

上证 50 指数收涨 4.06%，沪深 300 指数收涨 5.45%，中证 500 指数上涨 2.99%，

以及创业板上涨 6.22%。本周延续了 2020年 12月的强势行情，市场分化上涨的

态势非常明显，市场的成交量和换手率显著提高，大盘风格明显占优。 

从行业来看，近期强势行业已经明显处于高估值分位数，随着指数不断上扬，

投资者应该具备风险意识。从大类因子来看，第一个交易周大市值因子具有明显

的优势，只有盈利、业绩超预期等基本面因子能获取超额收益，其余相关因子均

出现不同程度回撤。从市场成交来看，本周市场日均成交额为 1万多亿，相比上

周有所放量，市场大涨下资金不断涌入，北向资金（图 1）流入 191.27 亿，其

中沪股通流入 105.37亿，深股通流入 85.91亿；新增融资余额大幅增加（图 2）。 

图 1 北向资金流动 

 

数据来源：Wind；整理：富荣基金量化组 

从新增融资余额来看，市场情绪明显上升，散户加速入场，新增融资余额新

年后第一个交易日增加量最大，随后放缓，总体为增加趋势。 

图 2 新增融资余额 

 



数据来源：Wind;整理：富荣基金量化组 

本周，波动率指数继续上涨，市场情绪比较亢奋，波动率处于历史较高分位，

现在看来本次波动率涨幅巨大与市场情绪相关性较大。 

图 3 波动率指数 
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