
富荣量化周观察——静待破局 

 

本周 A股市场各宽基指数表现如下：上证综指上涨 0.18%、上证 50上涨 0.76%、

沪深 300 指数下跌 0.07%、中证 500 指数下跌 0.98%、创业板指下跌 2.95%、科

创 50 指数下跌 2.80%，各宽基指数表现分化，科创板块调整幅度比较大，大盘

蓝筹则表现相对优异。从各大类因子的表现来看，市场表现出明显的小市值效应，

低估值、低波动、低流动性因子在本周有明显的超额收益，市场处于内因驱动的

技术性调整，前期高估值、高波动个股回调比较多，市场依然情绪谨慎。 

情绪上，从期货市场来看，本周 IF当月合约上涨 0.65%，基差为 0.27%；IH

当月合约上涨 1.02%，基差为 0.20%;IC 当月合约上涨 0.28%，基差为 0.1%。从

资金流向来看，持续几周流出的北向资金情绪逐渐升温，最终本周净流入 66.65

亿，其中沪股通净流入 68.83亿，深股通净流入-2.18亿。 

从期权市场提取的波动率指数来看，上证 50VIX 和沪深 300VIX 在本周有明

显的回撤（28%左右），可以看出市场在震荡过程中情绪得到了缓解。本周末预期

中的中美谈判最终延迟，这个对市场短期情绪影响最大信息无法落地，我们预期

下周市场的波动率无法干脆利落的下跌，市场的波动率指数将继续维持在在历史

相对高位，市场风险释放并不充分，这也将反应在风格配置优选：低估值和低波

动等防御性较强的个股。 

根据以上的市场表现，我们对后市运行依然维持中性判断，我们认为这次市

场调整的主因并非外部因素驱动的，而是市场前期快速上涨带来的内生性因素，

因此市场将维持震荡继续消化 7 月初的快速上涨。短期内市场向上的动能较低，

投资者需要保持耐心，可以配置大蓝筹个股增强防御能力，然后静待市场新的突

破力量。 
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